Investi¢ni ¢innost podniku

Material byl vytvoren v ramci projektu
Nové vyzvy, nové prilezitosti, nova Skola

Tento projekt je spolufinancovan Evropskym socialnim
fondem a statnim rozpoctem Ceske republiky
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Investovanim rozumime vynakladani finan¢nich prostfedkd, kterych se dobrovolné zifekneme, aby
v budoucnosti ptinesly pozadovany vynos.

Moznosti investovani

a) vécné investice - pofizovani dlouhodobého majetku, ktery bude podnik potiebovat ke své
¢innosti (budovy, stroje, pozemky). Radime sem i riizn4 vylepSeni majetku, jeho obnovu.

b) finan¢ni investice - nakup dlouhodobych cennych papiri (akcie, obligace), ulozeni pencz
v bance (tzv. terminované vklady), ndkup budov, pozemki, uméleckych pfedméti a predméta

z drahych kovi, které podnik nepotiebuje pro svou Cinnost, ale které mu piinesou v budoucnu
finan¢ni vynos (prodej, prondjem)

Kritéria investovani

Kdyz se podnik rozhoduje, zda investici uskute¢ni nebo neuskutecni a kdyz si vybira mezi né€kolika
investi¢nimi variantami, posuzuje tii kritéria, ktera ozna¢ujeme jako tzv. ,,magicky trojuhelnik.*

vynosnost

bezpecnost likvidita

~magicky“ — jednotliva kritéria se navzajem potlacuji, nelze souc¢asné dosdhnout maximalniho
vynosu pfi maximalni bezpecnosti s maximalni likviditou!!!

Investi¢ni riziko

Riziko je spojeno s jakymkoliv investovanim. Riziko investovani spoc¢iva v tom, Ze pfedem neni
znam vysledek investovani. Investované prosttedky mohou pfinést velky zisk, ale také mohou byt
zcela ztraceny.

Obecné pravidlo: ¢im vétsi riziko, tim vétsi potencialni vynos z investice

V podnikani pfevlada neochota k riziku, av§ak vynakladani kapitalu je vzdy riskantni. Pro snizovani
rizika podnikatelé dévaji své volné penézni prostiedky do vice nez jedné investi¢ni akce. Vytvareji
si tzv. investicni portfolio.

Pti rozhodovani o investicich je tfeba vedle rizika také sledovat vliv dani, inflace a aroki.

Porizeni investic

1. nakup - novy nebo jiz pouzity dlouhodoby majetek
2. vlastni vyroba - napf. stavebni firma si postavi vyrobni halu, strojirensky podnik si vyrobi stroj
3. darovani - napft. firma Skole pocitac, stat firm¢ ekologické zatizeni
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4. prevod z osobniho uzivani - napt. domek, auto, tovarnu vracenou v restituci
5. vklad majetku spole¢niky - finan¢ni i vécny
6. finan¢ni leasing

Pofizovani investic ve velkém rozsahu se v praxi oznacuje pojmem investi¢ni vystavba. Jejimi
ucastniky jsou zpravidla:

* investor - podnik, pro ktery se vystavba provadi a ktery ji financuje

* projektant - vypracovava projekt véetné rozpoctu

* dodavatel - uskutecniuje vystavbu

Faze investovani

* pfedinvesti¢ni — podrobné zpracovani projektu

* investi¢ni — vlastni realizace projektu

* provozni — uvedeni do provozu

Leasing

= pronajem majetku

Druhy leasingu

1. Finan¢ni leasing

— dlouhodoby prondjem majetku (doba prondjmu je delsi nez 3 roky)

— najemce hradi pronajimateli formou dohodnutych splatek pofizovaci néklady na majetek
+ Uroky a ptislusny zisk z této transakce

— po ukonceni doby prondjmu ptechdzi majetek do vlastnictvi ndjemce

— vyhody — podnik ziskd dlouhodoby majetek, i kdyZ na néj nema dostatek penéz, rychleji se
majetek dostane do nékladi (odpisy), pronajimatel dostane vyssi cenu a snizuje riziko

— nevyhody — pfi neplaceni splatek se majetek vraci pronajimateli a dosud uhrazené splatky mu
propadaji, pfi ztraté€ nebo zniceni majetku dostava pojistné pronajimatel, ndjemce vzdy trati

2. Operativni leasing (provozni leasing)

— kratkodoby pronajem majetku, povazujeme jej za klasicky najem

— doba pronajmu je mnohem krat$i nez piredpokladana Zivotnost majetku (majetek muze byt
pronajat vicekrat)

— po skonceni doby prondjmu se majetek vraci do uzivani pronajimateli

Prodej a zpétny leasing - zvlaStni forma finan¢niho leasingu. Leasingova spole¢nost odkoupi od
podniku nové nebo ¢astecné pouzité zatizeni, které podniku ihned zpétn€ pronajme. Po uhrazeni
splatek a ztstatkové hodnoty prechazi majetek zpét do vlastnictvi podniku.

Prodej na splatky - uzavie se kupni smlouva o prodeji na splatky, majetek pfechazi ihned do
vlastnictvi kupujiciho, ktery majetek postupné splaci, nejedna se tedy o leasing (!!!)

Formy leasingu

1. PFimy leasing - do vztahu mezi pronajimatelem a najemcem nevstupuje Zadny prostrednik
2. Nepiimy leasing - do vztahu mezi pronajimatelem a najemcem vstupuje zprostiedkovatel,
kterym je leasingovd spolecnost
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Ocenovani dlouhodobého majetku

Pokud si firma potidi dlouhodoby majetek, potifebuje ho ocenit, aby méla prehled o jeho hodnoté,
aby mohla tento majetek zavést do ucetnictvi a odepisovat jej.

Majetek ocetiuje firma vstupni cenou = souhrnny pojem pro vSechny ceny, které se pouZzivaji pro
ocenlovani DM.

Podle zptsobu pofizovani majetku rozliSujeme:
1. poFizovaci cenu - pii nakupu od dodavatele

PC = cena povizeni + naklady souvisejici s povizenim

v v

cena nakupu napi. doprava, instalace, montaz

Ptiklad: koupé pocitace za 50 000,- K¢, jeho doprava a instalace 5 tisic — PC =55 000,- K¢

2. reproduk¢ni porizovaci cenu - pouzije se v pripadech, kdy firma neméd od majetku doklad

0 jeho hodnoté (napi. darovani, vklad starSiho majetku podnikani); tato cena je stanovena

ufednim odhadcem, je to cena odhadni

3. cenu ve vlastnich nakladech - pouzije se v ptipadé, kdy si firma sama DM vyrobi

napf. stavebni firma si postavi budovu s kancelafemi — ucetni hodnotu tvoii vSechny
prokazatelné vynaloZzené ndklady — materidl, doprava, mzdy délniki; pozor (I!!) — nelze zde
zapocitat zisk, ktery by si firma uctovala, kdyby budovu stavéla pro né€koho jiného a praci
majitele (jeho odménou je zisk, a to neni ndklad); prokazatelné vynalozené néklady se aktivuji
= vyjmou z ndkladl, protoZe vytvoii cenu budovy, kterd se bude do ndkladl prendset postupné
formou odpistu

Timto zplGsobem se oceiiuje dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek podniku. Dlouhodoby
finan¢ni majetek se vzdy oceiiuje porizovaci cenou.

Odepisovani dlouhodobého majetku

Dlouhodoby majetek se pouzivanim opotiebovava. Aby m¢l podnik redlnou predstavu o skutecné
hodnot¢ svého majetku, pfendsi se postupné jeho hodnota do nakladti podniku.

Opotiebeni majetku

a) fyzické - postupné snizovani vykonnosti a spolehlivosti dlouhodobého majetku, ztrata nékterych
jeho vlastnosti

b) moralni zastaravani dlouhodobého majetku v disledku technologického rozvoje

Odepisujeme rovnéz dlouhodoby nehmotny majetek. Ten se ale neopotiebovava. Ubytek jeho
hodnoty je zplsoben plynutim ¢&asu, kdy ubyvaji moznosti jeho vyuZziti (patenty, licence,
vydavatelskd prava).

Hodnota majetku se postupné prenasi do nakladi prostiednictvim ro¢nich odpisi. Souhrn odpist za
dobu pouzivani majetku oznacujeme jako opravky (jsou zachycovany v rozvaze podniku).
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Plati vztah: Vstupni cena — opravky = zistatkovd cena majetku

Odpis je tedy Cast ceny dlouhodobého majetku, kterd se v prubéhu jeho Zivotnosti systematickym
zpisobem zahrnuje do provoznich nakladii podniku, vynalozenych za urcité obdobi. Jsou
zachycovany ve vysledovce podniku.

Druhy odpisi

1. ucetni odpisy - upravuje zakon o ucetnictvi; maji vyjadiovat co nejobjektivnéji skutecnou miru
opotfebeni dlouhodobého majetku. O jejich vysi a zplsobu odpisovani rozhoduje podnik
samostatné podle svych potieb. Ovétuje je auditor na zaklade doklada v Gcetnictvi.

Metody odpisovani

a) linedrni - do nakladl prenasSime stale stejnou ¢astku

b) degresivni - v prvnich letech vyssi odpisy a jejich postupné snizovani
¢) progresivni - v prvnich letech nizsi odpisy a jejich postupné zvySovani

2. danové odpisy - upravuje zakon o dani z piijmu; jsou danovym nakladem a ovliviiuji vysi dani,
metody vypoctu jsou zavazné stanoveny statem. Jejich vysi provéiuje danovy trad.
Metody odpisovani
a) rovhomerné
b) zrychlené

Ugetni i datiové odpisy se v podniku mohou od sebe lisit. Na konci uéetniho obdobi musi podnik

zjistit rozdil mezi G¢etnimi a danovymi odpisy a do danového pifizndni mize uvést pouze vysi

povolenych danovych odpisii.

Vyznam danovych odpist spociva predevSim v tom, Ze se podnikiim snizi danovy zdklad, a tim

1 vySe zaplacenych dani. V okamziku, kdy je dosavadni dlouhodoby majetek podniku opotiebovan,

muze podnik uSetiené penize vyuzit k nakupu nového dlouhodobého majetku. Podniky tak mohou
rychleji obménovat strojni vybaveni a zavadét nové technologie, které umozni jejich rozvo;j.

Evidence dlouhodobého majetku

Slouzi pro:

* kontrolu majetku - inventarizaci

* odpisovani majetku - GcCetnictvi a dané

» piehled o finan¢ni hodnoté firmy - pti koupi ¢i prodeji podniku, pro ziskani Givéru, investori
* uhrady Skod na majetku pojiStovnou — vy¢isleni a dokazéani Skod

Zékladni evidence se provadi na inventarnich kartach, které musi obsahovat:
— inventarni ¢islo

— zvoleny zptisob odpisovani

— vstupni cenu

— jednotlivé ro¢ni daftové odpisy (ptip. 1 ucetni, pokud se lisi)

— datum poftizeni a datum uvedeni do pouzivani

— zpusob vyfazeni majetku, zaznamena se i pfipadné zcizeni, zniCeni, prode;j

Pti potizeni dlouhodobého majetku navic vypisujeme zapis o porizeni dlouhodobého majetku
a pii jeho vyfazeni pak zapis o vyrazeni dlouhodobého majetku.

e P
Wt 0 T\'/ =
k.3 o I'\ -
- * ¢ i . B -
e rimat s s
[ 4

- | 2 oP Vedilavani
EVROPSHA UMIE pro konkurenceschopnost

IMWESTICE DO ROSWOJE WwEDELAWART



Reprodukce dlouhodobého majetku

Aby podnik omezil fyzické opotiebeni dlouhodobého majetku, provadi jeho udrzbu a opravy.

Udriba piedstavuje bézné &innosti jako pravidelné ¢isténi, utahovani uvolnénych &asti, mazani,

sefizovani (stroje), tiklid (budovy).

Opravy jsou prace razného rozsahu. Rozlisujeme:

a) béiné opravy - vyméeny soucastek, které se vice namahaji

b) generalni opravy - vyména celych skupin soucasti nebo celych dili. Jsou zna¢né nakladné,
a proto je tfeba zvazit, zda nebude vyhodn¢;jsi potidit novy majetek

Nejucinngjsi obranou proti opotiebeni dlouhodobého majetku je systém jeho reprodukce.

Reprodukce miize byt:

* prostd - stroj nahradime strojem stejné¢ho vykonu

* rozSifend - stroj nahradime jednim strojem s vys$S§im vykonem nebo vice stroji se stejnym
vykonem (pfi rozsifovani vyroby)

* ZuZend - stroj nahradime strojem s niz§im vykonem nebo nenahradime viibec (pfi ttlumu vyroby)
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